Documento de Informag¢ao Fundamental

Finalidade

CAPITAL MANAGEMENT

I ORCHARD

O presente documento fornece-lhe a informagdo fundamental sobre este produto de investimento. Ndo constitui um elemento de promogdo comercial. A informagdo nele contida é exigida por lei para o ajudar a compreender a natureza, os

riscos, os custos e os ganhos e perdas potenciais do produto, e para o ajudar a compara-lo com outros produtos.

Orchard US Small Cap Value Fund (the "Fund")
Um subfundo do Candoris ICAV (o "ICAV")
US Dollar Retail Class ( IEOOBLOL0431 )

Produtor do PRIIP: Waystone Management Company (IE) Limited

O Central Bank of Ireland é responsével pela supervisdo do Candoris ICAV no que diz respeito ao presente Documento de Informagdo Fundamental.
A sociedade gestora do ICAV é a Waystone Management Company (IE) Limited, que esta autorizada na Irlanda e encontra-se regulamentada pelo Central Bank

of Ireland.

Para mais informagdes sobre este produto, consulte o site www.candoris.nl ou ligue para: +31 23 890 5507

Este documento foi publicado em 1 de dezembro de 2024.

Estd prestes a adquirir um produto que ndo é simples e cuja compreensdo podera ser dificil.

Em que consiste este produto?

Tipo
Este produto é um Fundo OICVM.

Prazo

O Fundo ndo tem data de vencimento.

Objetivos
Objetivo de investimento

O objetivo de investimento do Fundo visa a valorizagdo do capital a longo
prazo.

Abordagem de investimento

O Fundo prosseguira o seu objetivo de investimento ao investir pelo menos
80% do seu valor patrimonial liquido, em condigdes normais de mercado,
sobretudo em titulos de capital de pequena capitalizagdo com incidéncia na
América do Norte.

Politicas de investimento

O Gestor de Investimentos utiliza research aprofundado e fundamental que
Ihe confere conhecimento exclusivo (conhecimento desenvolvido de forma
Unica) que utiliza para investir em empresas de pequena capitalizagdo com
valor ndo reconhecido pelo mercado. O Gestor de Investimentos visa
empresas com ativos ou fluxos de rendimentos significativamente
subavaliados com um nicho de produto defensdvel, retornos de capital
elevados, uma estrutura de capital segura e uma lideranga eficaz capaz de
criar valor para os acionistas. Ao avaliar uma empresa, o Gestor de
Investimentos tem em consideragdo o valor que um adquirente privado ou
um grande investidor poderd pagar pela totalidade da empresa e compra
acOes favoraveis como se o investimento do Fundo fosse proporcional a
compra de toda a empresa. Os investimentos sdo realizados em empresas
negociadas a pregos muito inferiores a estimativa do Gestor de Investimentos
guanto ao seu valor intrinseco.

O Gestor de Investimentos segue um processo rigoroso e repetivel de
investimento com base no valor intrinseco. Nesta abordagem, o valor
representa um desafio que todas as ideias de agGes devem superar. Com vista
a determinar o valor, o Gestor de Investimentos adota uma perspetiva a
longo prazo e realiza research aprofundado e fundamental "bottom-up". A
sua equipa de research

obtém ideias de investimento a partir de varias fontes para produzir uma lista
de interesses do analista. Apds a aplicagdo de uma série de analises
qualitativas e quantitativas a estas empresas, os seus analistas elaboram
estimativas preliminares do valor intrinseco, do prazo previsto para o
catalisador e do retorno esperado anualizado.

indice de Referéncia

O Fundo é gerido de forma ativa e a escolha dos investimentos nao é realizada
com base num indice de referéncia. O desempenho do Fundo é comparado
com o do Solactive GBS United States Small Cap Index (o "indice de
Referéncia"). O indice de Referéncia ndo é utilizado para definir a composicio
da carteira do Fundo nem como objetivo de desempenho, podendo o Fundo
investir integralmente em titulos que n3o sejam constituintes do indice de
Referéncia.

Resgate e negociagdo de agdes

Pode comprar e vender agdes em qualquer dia util (geralmente um dia em que
os bancos na Irlanda ou em Nova lorque estejam abertos) no qual o valor das
acOes é calculado, sendo as excegbes descritas em mais pormenor no
calenddrio de feriados do fundo disponibilizado pelo Administrador.

Politica de distribuigdo
Esta classe de agdo ndo procede a qualquer distribuicdo. Os rendimentos de
investimento gerados serdo reinvestidos.

Tipo de investidor ndo profissional ao qual se destina

Este Fundo destina-se a investidores nao profissionais e institucionais que
procurem uma exposi¢do conjunta e que se sintam confortdveis com um nivel
de risco de investimento mais elevado. Espera-se que o Fundo seja detido
como parte de uma carteira de investimentos diversificada. Este Fundo foi
concebido para integrar uma carteira de investimentos mais vasta. Pode
também ser adequado enquanto componente significativo da carteira global
de um investidor e deve ser adquirido mediante aconselhamento ou numa
base pura de execugdo por um investidor basico. A fim de gerar rendimentos
potenciais superiores, os investidores devem ser capazes de suportar perdas
de capital.

Quais sao os riscos e qual podera ser o meu retorno?

M 5 | 7

higher risk

Risco

S lower risk.

The risk indicator assumes you keep the product For 7 years. The actual risk can
wary significantly if you cash in at anearly stage and you may get back lezs.

O indicador sumdrio de risco constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco
deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a
probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em virtude
de flutuagbes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua
retribuigdo.

Classificamos este produto na categoria 5 numa escala de 1 a 7, que
corresponde a uma média-alta categoria de risco. Este indicador avalia as
possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com um nivel médio-
alto, e é provavel que condicbes de mercado desfavoraveis tenham um
impacto no valor do seu investimento.

Para mais informag0es sobre outros riscos substancialmente relevantes para o
produto ndo incluidos no indicador sumario de risco, consulte o Relatério
Anual ou o Prospeto do produto disponivel em www.candoris.nl

Este produto ndo prevé qualquer protegdo contra o comportamento futuro do
mercado, pelo que poderd perder uma parte ou a totalidade do seu
investimento.
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Orchard US Small Cap Value Fund, a sub-fund of Candoris ICAV - US Dollar Retail Class ( IEOOBLOL0431 )

Cenarios de desempenho

Os valores apresentados incluem todos os custos do préprio produto, mas podem ndo incluir todas as despesas que paga ao consultor ou distribuidor. Os
valores ndo tém em conta a sua situagdo fiscal pessoal, que pode também influenciar o valor que obterd. O que ird obter deste produto depende do
desempenho futuro do mercado. A evolugdo do mercado é incerta e ndo pode ser prevista com precisdo.

Os cenarios desfavoravel, moderado e favoravel apresentados sdo ilustragdes que utilizam o pior, o médio e o melhor desempenho do Fundo ao longo dos
ultimos 5 anos. Nos casos em que o fundo ndo dispde de 5 anos de dados histéricos, sdo utilizados os dados do indice de referéncia relevante. O cenario de
stress apresenta o valor que podera receber em circunstancias de mercado extremas.

Periodo de detengdao recomendado 7 anos

Investimento $ 10,000

Cenarios Se sair ap6s 1 Se sair apos 4 Se sair apos 7

N3o existe retorno minimo garantido. Pode perder parte ou a totalidade do seu investimento. anos anos

Stress What you might get back after costs S 5015 S 3,451 | $ 2,193
Average return each year -49.85% -23.36% -19.49%

Desfavoravel What you might get back after costs S 8,772 S 6,603 | $ 6,547
Average return each year -12.28% -9.85% -5.87%

Moderado What you might get back after costs S 11,392|S  11,548|S 14,717
Average return each year 13.92% 3.66% 5.67%

Favorsvel What you might get back after costs S 14,799 | $ 20,192 | S 32,825
Average return each year 47.99% 19.21% 18.51%

O que sucede se o Candoris ICAV nao puder pagar?

Se o Candoris ICAV ndo puder pagar o que lhe é devido, ndo estd coberto por qualquer regime nacional de indeminizagdo. Para o proteger, os ativos sdo
guardados por uma empresa diferente, um depositario, em conformidade com os Regulamentos OICVM. Na pior das hipdteses, podera perder todo o seu
investimento.

Quais sao os custos?

A pessoa que presta consultoria sobre este produto ou que lhe vende o mesmo pode cobrar-lhe outros custos. Nesse caso, esta pessoa fornecer-lhe-a
informacgdes sobre os referidos custos e a forma como estes afetam o seu investimento.

Custos ao longo do tempo

Os quadros apresentam os montantes que sdo retirados do seu investimento para cobrir diferentes tipos de custos. Estes montantes dependem de quanto se
investe, durante quanto tempo se detém o produto e do desempenho do produto. Os montantes aqui apresentados sdo ilustragdes baseadas num exemplo de
montante de investimento e diferentes periodos de investimento possiveis.

Assumimos que, no primeiro ano, iria recuperar o montante que investiu (0% de retorno anual). Para os outros periodos de detengdo, assumimos que o Fundo
tem o desempenho apresentado no cendrio moderado.

Se sair ap6s 1 Se sair apos 4 Se sair apos 7

Investimento: ano anos E
Custos totais S 2021 S 9291 S 1,774
Impacto dos custos anuais (*) 2.02% 2.02% 2.02%

(*) Isto ilustra 0 modo como os custos reduzem o seu retorno anual ao longo do periodo de detengdo.
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Composigao dos custos

Impacto dos custos anuais

Custos pontuais de entrada ou saida

se sair apds 1 ano

N3do cobramos uma comissdo de subscricdo para este produto, mas a pessoa que|
Custos de entrada A
vender o produto pode fazé-lo.

, N&o cobramos uma comissdo de saida para este produto, mas a pessoa que vender o
Custos de saida .
produto pode fazé-lo.

Impacto dos custos anuais
Custos correntes cobrados anualmente

se sair apds 1 ano

Comissoes de gestﬁo e outros custos As comissGes de gestdo e outros custos administrativos ou operacionais sdo fixos. Estas|

- . 17
administrativos ou operacionais comissdes e custos sdo imputados ao fundo com base nesse exato valor. 5 0

0.32% do valor do seu investimento anualmente.

- Esta é uma estimativa dos custos incorridos quando compramos e vendemos 0S|
Custos de transagao S 32

investimentos subjacentes ao produto. O montante efetivo ird variar dependendo de

quanto compramos e vendemos.

Impacto dos custos anuais

Custos acessdrios cobrados em condigcoes especificas

se sair apds 1 ano

Comissdes de desempenho Este fundo ndo cobra comissdes de desempenho. 0

Por quanto tempo devo manter o PRIIP? E posso fazer mobiliza¢6es antecipadas de capital?

Periodo de detengdo recomendado: 7 anos

O Fundo foi concebido para ser detido a médio prazo, sendo o periodo minimo de detengdo recomendado deste investimento 7 anos.

Pode solicitar a retirada de parte ou da totalidade do seu dinheiro em qualquer altura, sem penalizagées, ou manté-lo durante um periodo mais longo.
Geralmente, pode solicitar a compra ou venda de agées do Fundo em qualquer dia util na Irlanda ou em Nova lorque nas condigdes estabelecidas na secgdo
"Informagdes Fundamentais relativas a Compra e Venda" do Suplemento dos Fundos (que, juntamente com o prospeto, constitui o Prospeto).

Como posso apresentar queixa?

Se tiver alguma queixa relacionada com o produto, com a conduta do produtor ou da pessoa que presta consultoria sobre o produto, podera apresentar a
mesma através dos seguintes meios:

Telefone: +31 23 890 5507

E-mail: candoris@candoris.nl

Correio: Candoris ICAV, 35 Shelbourne Road, Ballsbridge, Dublin 4, D04 A4EQ, Irlanda

Online: https://candoris.nl/contact-us/

Outras informagdes relevantes

Informagdes adicionais

Somos obrigados a fornecer-lhe os eventuais documentos adicionais, tais como o Ultimo prospeto e os relatdrios anual e semestral sobre o desempenho
passado do produto. Estes documentos e outras informagdes sobre o produto encontram-se disponiveis em www.candoris.nl

Desempenho passado e cenarios de desempenho

Para mais informagdes sobre o desempenho histérico do fundo, consulte a nossa ficha informativa em www.candoris.nl. Pode também encontrar o Gltimo
prospeto, relatérios anual e semestral e outros documentos na sec¢do "Documentos do Fundo" no site www.candoris.nl.

O depositario é

Caceis Investor Services Ireland Limited, 4th Floor, One George’s Quay, Plaza George’s Quay, Dublin 2, Irlanda

Informagdes adicionais para investidores na Suica

O Fundo nomeou como Representante Suico a Waystone Fund Services (Switzerland) SA, Av. Villamont 17, 1005 Lausanne, Suiga, Tel.: +41 2131117 77.0
agente pagador suigo do Fundo é o Helvetische Bank.

O Prospeto, os Documentos de Informagdo Fundamental, os estatutos, bem como os relatérios anual e semestral podem ser obtidos gratuitamente junto do
Representante Suico em Lausanne.
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