Documento de datos fundamentales
Finalidad

ORCHARD

CAPITAL MANAGEMENT

Este documento le proporciona datos fundamentales que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de material comercial. Es una informacidn exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y

los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

Orchard US Small Cap Value Fund (the "Fund")
Un subfondo de Candoris ICAV (el «ICAV»)
Class 13 EUR Hedged ( IEO00BQ5ZLX2 )

Productor del PRIIP: Waystone Management Company (IE) Limited

El Banco Central de Irlanda es responsable de la supervisién de Candoris ICAV en relacion con este documento de datos fundamentales.
La sociedad gestora del ICAV es Waystone Management Company (IE) Limited, entidad autorizada en Irlanda y regulada por el Banco Central de Irlanda.
Para obtener mas informacién sobre este producto, consulte www.candoris.nl o llame al +31 23 890 5507.

Este documento se publicé el 1 de enero de 2025.

Estd a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢Qué es este producto?

Tipo
Este producto es un fondo OICVM.

Plazo

El Fondo no tiene fecha de vencimiento.

Objetivos
Objetivo de inversion

El objetivo de inversidn del Fondo es obtener la revalorizaciéon del capital a
largo plazo.

Enfoque de inversidon

El Fondo tratard de alcanzar su objetivo de inversidn invirtiendo en
condiciones normales de mercado como minimo un 80% de su valor
liquidativo principalmente en valores de renta variable de pequefia
capitalizacion, con especial hincapié en Norteamérica.

Politicas de inversion

El Gestor de inversiones utiliza profundos andlisis fundamentales que le
proporcionan  conocimientos  propios  (informacion  desarrollada
internamente) que emplea para invertir en empresas de pequefia
capitalizacidn cuyo valor el mercado no reconoce. El Gestor de inversiones
busca empresas cuyos activos o flujos de ingresos estén sustancialmente
infravalorados y que ofrezcan unos productos especializados defendibles,
una elevada rentabilidad del capital, una estructura de capital fiable y una
cupula directiva efectiva partidaria de crear valor para los accionistas. Al
evaluar una empresa, el Gestor de inversiones tiene en cuenta lo que
podrian pagar un comprador privado o un gran inversor por la totalidad de
la empresa y adquiere valores favorables, como si la inversion del Fondo
fuera proporcional a la compra de todo el negocio. Las inversiones se
realizan en compafilas que se negocian con descuentos sustanciales
respecto de la estimacién de su valor intrinseco llevada a cabo por el Gestor
de inversiones.

El Gestor de inversiones se cifie a un proceso disciplinado y repetible de
inversidn en valor intrinseco. En el marco de este enfoque, el valor es un
elemento indispensable que deben cumplir todos los titulos propuestos
para invertir en ellos. Para determinar el valor, el Gestor de inversiones
aplica una perspectiva a largo plazo al profundo analisis fundamental
ascendente (bottom up). Su equipo de andlisis

obtiene ideas de inversidn de diferentes canales para generar una lista de intereses
de los analistas. Tras aplicar una serie de filtros cualitativos y cuantitativos a esas
empresas, sus analistas desarrollan estimaciones preliminares del valor intrinseco,
el plazo para que se conviertan en catalizadoras y la rentabilidad anualizada
prevista.

indice de referencia

The Fund is actively managed and the choice of investments is not made by
reference to a benchmark. The Fund’s performance is compared to the Solactive
GBS United States Small Cap Index in EUR (the “Benchmark”). The Benchmark is
not used to define the portfolio composition of the Fund or as a performance
target and the Fund may be wholly invested in securities, which are not
constituents of the Benchmark.

Reembolso y negociacion de acciones

Puede comprar y vender acciones cualquier dia habil (por lo general, un dia en el
que estan abiertos los bancos de Irlanda y Nueva York) en el que se calcule el valor
de las acciones. Las excepciones a esta norma se describen de forma mas detallada
en el calendario de festivos del Fondo que se puede obtener del Administrador.

Politica de reparto

Esta clase de acciones no realiza repartos. Los ingresos generados por las
inversiones se reinvertiran.

Inversor minorista objetivo

Este Fondo ha sido concebido para inversores minoristas e institucionales que
busquen una exposicion agregada y que se sientan comodos con un nivel mas
elevado de riesgo de las inversiones. Se prevé que el Fondo se mantenga como
parte de una cartera de inversiones diversificada. Este Fondo ha sido disefiado
para formar parte de una cartera de inversiones mas amplia. También puede
resultar adecuado como un componente importante de la cartera global de un
inversor, y un inversor con conocimientos basicos deberia adquirirlo Gnicamente
con asesoramiento o sobre una base de ejecucidn. Los inversores deben ser
capaces de asumir la pérdida del capital para intentar generar una mayor
rentabilidad potencial.

¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?
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Riesgo

The risk indi;atnr assumes you keep the product Far 7 years. The actual risk ca;

wary significantly if you cashin at an early skage and you may get back, less.
El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este
producto en comparacién con otros productos. Muestra las probabilidades
de que el producto pierda dinero debido a la evolucidn de los mercados o
porque no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 5 en una escala de 7, que
constituye una clase de riesgo medio alto. Esta evaluacion califica la posibilidad de
sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como media alta, y una mala coyuntura
de mercado podria influir en el valor de su inversidon. Para obtener informacidn
sobre otros riesgos sustancialmente importantes para el producto que no se
tienen en cuenta en el indicador resumido de riesgo, lea el Informe anual o el
Folleto del producto que encontrard en www.candoris.nl. Este producto no incluye
proteccion alguna contra la evolucidon futura del mercado, por lo que podria
perder una parte o la totalidad de su inversion.
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Escenarios de rentabilidad

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto en si, pero pueden no incluir todos los costes que deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no
tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba. Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucién
futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del Fondo durante
los Gltimos 5 afios. Si no se dispone de datos histéricos correspondientes a los Gltimos cinco afios para el Fondo, se usan los datos pertinentes del indice de

referencia. El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

Periodo de mantenimiento recomendadt« 7 afios

Inversion € 25,000,000.00

Escenarios

En caso de salida

No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder una parte o la totalidad de su ii después de 1 afio

En caso de salida
después de 4 anos

En caso de salida
después de 7 anos

Tensién Lo que podria recibir tras deducir los costes € 12,540,693.03 | € 8,465,807.36 4,914,973.72
Rendimiento medio cada aio -49.84% -23.72% -20.73%
Lo que podria recibir tras deducir los costes € 23,872,030.89 )€  19,471,132.93 18,423,783.48
Desfavorable L . N
Rendimiento medio cada aio -4.51% -6.06% -4.27%
Lo que podria recibir tras deducir los costes €  30,095948.13 | €  33,591,930.26 41,568,916.64
Moderado .. . o~
Rendimiento medio cada aiio 20.38% 7.66% 7.53%
Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes € 37,938,405.09 | € 57,945,192.59 93,055,736.04
V
Rendimiento medio cada aiio 51.75% 23.39% 20.65%

¢Qué pasa si Candoris ICAV no puede pagar?

Si Candoris ICAV no pudiera pagarle lo que le debe, no estara cubierto por ningiin sistema de compensacidn nacional. Para protegerle, los activos se mantienen
en custodia de conformidad con el Reglamento OICVM en una empresa independiente, un depositario. No obstante, en el peor de los casos, podria perder toda
su inversion.

éCuales son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara informacion acerca de estos costes
y de la incidencia que tienen en su inversion.

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversidn para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto invierte, de cuanto
tiempo mantiene el producto y de lo buenos que sean los resultados del producto. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversién de una
determinada cuantia durante diferentes periodos de inversion posibles.

Hemos partido del supuesto de que el primer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0%). En relacidén con los demas periodos de
mantenimiento, hemos supuesto que el Fondo evoluciona tal como muestra el escenario moderado.

En caso de salida En caso de salida En caso de salida
después de 1 afio después de 4 aiios después de 7 afios

25,000,000.00

Inversion:

Costes totales € 325,000.00 | € 1,564,018.54|€ 3,074,272.12

Incidencia anual de los costes(*) 1.30% 1.30% 1.30%

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento.
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Composicion de los costes

_ . Incidencia anual de los costes
Costes Unicos de entrada o salida

en caso de salida después de 1 afio

No cobramos una comisién de entrada por este producto, pero es posible que

Costes de entrada .
la persona que se lo venda si lo haga.

. No cobramos una comision de salida por este producto, pero es posible que la
Costes de salida ] 0
persona que se lo venda si lo haga.

Incidencia anual de los costes

Costes corrientes detraidos cada aio

en caso de salida después de 1 afio

Las comisiones de gestidn y otros costes administrativos y de funcionamiento
son fijos. El importe especificado exactamente de tales comisiones y costes sef € 247,500.00
detrae del Fondo.

Comisiones de gestion y otros costes
administrativos o de funcionamiento

0.31% of the value of your investment per year.

This is an estimate of the costs incurred when we buy and sell the underlying
investments of the product. The actual amount will vary depending on how
much we buy and sell.

Costes de operacion € 77,500.00

Incidencia anual de los costes

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

en caso de salida después de 1 afio

Comisiones de rendimiento Este Fondo no aplica comisiones de rendimiento. 0

é¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 7 afios

El Fondo ha sido concebido para mantenerlo a medio plazo, y recomendamos que mantenga esta inversidn durante un periodo minimo de 7 afios.

Puede solicitar la retirada de parte o la totalidad de su dinero en cualquier momento, sin penalizacidon, o mantenerlo durante un periodo mayor. Por regla
general, puede solicitar la venta o la compra de acciones del Fondo cualquier dia habil en Irlanda o Nueva York, con sujecion a las condiciones estipuladas en el
apartado «Datos fundamentales sobre la compra y la venta» del Suplemento del Fondo (que, junto con el Folleto, constituye el Folleto completo).

¢Como puedo reclamar?

Si tiene alguna reclamacion sobre el producto o sobre el comportamiento del productor o de la persona que asesore sobre el producto, puede presentarla
usando los métodos siguientes:

Teléfono: +31 23 890 5507

Correo electronico: candoris@candoris.nl

Correo postal: Candoris ICAV, 35 Shelbourne Road, Ballsbridge, Dublin 4, D04 A4EO (Irlanda)

Internet: https://candoris.nl/contact-us/

Otros datos de interés

Datos adicionales

Estamos obligados a proporcionarle documentacidn adicional, como el folleto mas actualizado del producto, y los informes anuales y semestrales de rentabilidad
historica. Encontrara esos documentos y otra informacion sobre el producto en el sitio web www.candoris.nl.

Rentabilidad histdrica y escenarios de rentabilidad

Consulte nuestra ficha informativa en www.candoris.nl para conocer la rentabilidad histérica del Fondo. También puede consultar el folleto mds actualizado, los
informes anuales y semestrales y otra documentacion en el apartado «Fund Documents» (Documentos del Fondo) de nuestro sitio web www.candoris.nl.

El depositario es

Caceis Investor Services Ireland Limited, 4th Floor, One George’s Quay, Plaza George’s Quay, Dublin 2 (Irlanda)

Informacién adicional para los inversores de Suiza

El Fondo ha designado como Representante en Suiza a Waystone Fund Services (Switzerland) SA, Av. Villamont 17, 1005 Lausanne (Suiza), Tel.: +41 21 311 17 77.
El agente de pagos en Suiza del Fondo es Helvetische Bank.

El Folleto, los Documentos de datos fundamentales, los estatutos y los informes anuales y semestrales pueden obtenerse gratuitamente del Representante en
Suiza en Lausana.
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